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Lucila Van Groen, miembro del equipo de fusiones y adquisiciones de la empresa IPQ,
mantuvo con su jefe una entrevista para comentar la primera aproximacion al valor de
la empresa Alquimica que habia preparado a principios de 2011°. Para esa primera
aproximacion Lucila habia utilizado la técnica del descuento de flujo de fondos libres
actualizados al wacc® como tasa de descuento.

En la entrevista, su jefe se mostré de acuerdo con las hipdtesis generales sobre el
negocio que Lucila habia formulado para realizar la valoracidn, pero sugirié que seria
mas esclarecedor utilizar la técnica del descuento de flujos de caja para el accionista.
Asi pues, Lucila solicitd a los responsables de Alquimica la informacion pertinente
sobre su estructura de financiacién, recibiendo la siguiente informacion:

e La deuda a largo plazo de la empresa tenia que ser amortizada, segun los
contratos de préstamo con los bancos, en los siguientes importes anuales:

2011: 340.000 euros
2012: 278.000 euros
2013: 298.000 euros
ARos posteriores: 2.500.000 euros

e La deuda a corto plazo consistia en una pdliza de crédito con un riesgo
maximo de 500.000 euros y varias lineas de descuento para el anticipo de
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* Wacc: del inglés “weighted average cost of capital”, es decir, “coste medio ponderado del
capital”.






