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nDe actualidad

El BCE encarece el dinero: caminan-
do hacia el 3%

El jueves 2 de marzo, el BCE subic¢ el tipo de
interés un cuarto de punto hasta el 2,5%,
dejando la puerta abierta a nuevas subidas.
Las previsiones son, que se puede alcanzar
el 3% a finales de diciembre, dos subidas
mas.

La excesiva liquidez, el importante aumen-
to del crédito a las familias y las empresas, la
reactivacion economica Europea, y el precio
del petrdleo, presionan sobre la inflacion
europea que se mantiene desviada de su
objetivo, alcanzando niveles del 2,2%.

Esto justifica un endurecimiento de la poli-
tica monetaria y la continuidad de las subi-
das graduales del tipo de interés del BCE.

La economia mundial mantendra un
buen ritmo de crecimiento en el
2006

El Fondo Monetario Internacional pronostica
la aceleracion de la Economia Mundial,
soportada por la reactivacion econémica de
la zona Euro (1,8%), la mejora del PIB de
Estados Unidos (3,5%), el mantenimiento del
crecimiento de Japon (2,5%) y la continuidad
del fuerte crecimiento de China y los paises
asiaticos.

El 2006: Un buen afo para la
Economia Europea

Asi opina la Comision Econdmica Europea
que acaba de revisar al alza las previsiones de
crecimiento para Alemania (1,5%), Francia
(1,9%), Reino Unido (2,4%). Las excepciones
son Espafia (3,1%) e Italia (1,3%), para los
que las revisiones han sido a la baja.

Mas inflacion y mas déficit comer-
cial: se acentuan los desequilibrios
de la Economia Espaiiola
La inflacién espafiola se dispara en los meses
de enero y febrero hasta el 4,1%, y el diferen-
cial de inflacién con Europa alcanza el 1,8%.
Duplicamos la inflacion de Alemania.
Arrastrado por esta pérdida de competiti-
vidad, el déficit comercial roza el 9% de PIB,
el porcentaje mas alto de las economias
desarrolladas.

Por fin, el precio de la vivienda se
desacelera

El precio de la vivienda sigue creciendo
pero a menor ritmo (10% en el 2005), las
previsiones son que en el 2006 siga desace-
lerandose, pero sin caidas bruscas. Los fac-
tores que contribuiran a esta desacelera-
cién son la subida de los tipos de interés y el
mantenimiento de la oferta residencial,
unido a un menor ritmo en la creacion de
Empleo.

El Primer Superavit Fiscal del 1,1%,
de la Democracia Espafiola

El conjunto de las Administraciones Publicas
(Estado, Comunidades y Municipios) alcan-
z0, por primera vez, en la Espafa
Democratica un superavit del 1,1%. No obs-
tante, el superavit no es homogéneo y esta
basado fundamentalmente en el superavit
de la Sequridad Social (1,06%), y del Estado
Central (0,39%), habiendo incurrido en défi-
cit las Comunidades Auténomas vy los
Ayuntamientos.

El ante Proyecto de Reforma Fiscal:
una reforma tibia que no deja satis-
fechos ni a familias, ni a empresas
El ante Proyecto de Reforma Fiscal, presenta-
do a debate publico, ha sido ampliamente
criticado. La penalizacion del ahorro a largo
plazo, el escaso empuje a la competitividad
de las empresas, y la tibieza y corto alcance
de sus objetivos y medidas, son algunas de
las causas.

El Parlamento Europeo ha aprobado
una Directiva de Servicios "des-
cafeinada”

Tras largos afios de elaboracion el Parlamento
Europeo ha aprobado una Directiva de
Servicios, la Directiva Bolkestein, que reduce
el alcance y la ambicion del proyecto de crea-
cion de un Mercado Unico de Servicios, ini-
cialmente disefiado.

Las presiones de algunos Estados miem-
bros, como Francia y Alemania, y de los sindi-
catos, han limitado el impulso liberalizador
de un sector basico como es el de servicios,
que aporta el 70% del PIB Europeo.
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El problema de
este crecimiento
desequilibrado, es
su imposible
sostenibilidad en
el medio plazo.

Un déficit
comercial de
77.800 millones de
euros, el mds alto
de la Eurozona y de
los paises
desarrollados.

Asi no podemos
sequir por mucho
tiempo, el Gobierno
tiene los meses
contados para
acometer las
reformas
estructurales que
tiene pendientes.

El comportamiento
de las diversas
Administraciones
no es homogéneo.

Siendo un buen
resultado, el
Gobierno deberia
haber sido mds
restrictivo con los
gastos.

La unica alternativa
es generar fuertes
superdvits.

» Cruz y Cara de la Economia Espanola:
Mas inflacion y mas deficit comercial,

frente a mas crecimiento y superavit fiscal

El fuerte crecimiento de la Economia Espafiola
continuara en el 2006 (3,1-3,2% del PIB), crean-
do empleo (2-3%), impulsado por el tinico motor
de la Demanda Interna, sin que se acabe de pro-
ducir el relevo de la Balanza Comercial, que
seguira contribuyendo negativamente aunque
con menor intensidad.

El problema de este crecimiento desequilibrado,
es su imposible sostenibilidad en el medio plazo.

El precio de la vivienda se desacelera

En el afio 2005 el incremento del precio de la
vivienda se ha desacelerado hasta el 10%, en pro-
medio nacional. Las previsiones son que conti-
nuara la desaceleracion en el 2006, hasta tasas
del 5% al 8%, segun las regiones.

La subida de los tipos de interés, el mantenimiento
de la oferta residencial, la moderacion en la creacion
de empleo, y el alto endeudamiento de las familias,

son factores explicativos de esta deseada

El sector exterior, cada vez mas desequilibrado

desaceleracion, lo cual evitaria un aterrizaje
brusco.

Déficit comercial

No obstante, el BCE y el Banco de
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Espafia siguen preocupados por la expan-
siva evolucion del crédito hipotecario
(25%).

El logro de Pedro Solbes: Por fin,
Superavit Fiscal

El vicepresidente y ministro de
Economia ha logrado cerrar el 2005, con
un superdvit de las Administraciones
Publicas (Gobierno Central, Comunidades
Autoénomas y Municipios) del 1,1% del
PIB. Superavit que contrasta con la situa-
cion de la Eurozona que presenta un défi-
cit del 29 del PIB.

Sin embargo, el comportamiento de las
diversas Administraciones no es homogé-
neo: frente al superavit de la Seguridad
Social (1,06%) y del Gobierno Central

(0,39%), nos encontramos con el deterioro

El indice de precios armonizados se ha dispa-
rado hasta el 4,1% en el mes de febrero, casi
duplicando la inflacion media de la Eurozona.Y la
Balanza Comercial, arrastrada por la pérdida de
competitividad, ha alcanzado un déficit comer-
cial de 77.800 millones de euros, equivalente al
8,6% del PIB, el mas alto de la Eurozona y de los
paises desarrollados.

Sialodicho, afiadimos el alto endeudamientoy
las ilimitadas necesidades de financiacion que el
desequilibrio de nuestro crecimiento esta gene-
rando, podemos concluir, que asi no podemos
seguir por mucho tiempo, y que el Gobierno
tiene los meses contados para acometer las
reformas estructurales que tiene pendientes,
entre otros, la reforma del Mercado de Trabajo.

del déficit de las Comunidades Auténomas
(-0,22%) y de los Ayuntamientos (-0,14%), que
empeoraron con respecto al 2004.

La explicacion esta en el fuerte tiron de las ren-
tas, del empleo, y de los beneficios empresariales:
los ingresos del IRPF crecen al 14,7%, los de
Sociedades al 24,9% y el IVA al 12,1%. No obs-
tante, el Gasto Publico crece a una tasa del 7%,
ligeramente por encima del crecimiento del PIB
nominal 6,8%.

Por lo tanto, siendo un buen resultado el conse-
guido, el Gobierno deberia haber sido mas res-
trictivo con los gastos, ya que con una inflacion
desbordada y una Politica Monetaria que resulta
excesivamente expansiva, la tnica alternativa es
generar fuertes superavits, si queremos un creci-
miento equilibrado de nuestra economia.
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El zaldo de las Administraciones Publicas
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Fusanin: Winisineic de Fronania y ilacends

La Reforma Fiscal a examen

El proximo dia 10 de marzo, el vicepresidente y
ministro de Economia, Pedro Solbes, presentara a
la aprobacion del Consejo de Ministros el
Proyecto de Reforma Fiscal.

El Borrador de Proyecto ha sido analizado y
discutido en los distintos foros y medios, por
analistas, expertos, instituciones y empresas, y
de momento no parece satisfacer plenamente ni
a las familias, ni a las empresas.

En el preambulo del borrador se determinan
los objetivos de la reforma: Equidad, Simplicidad
de los impuestos y mejora de la Competitividad
de la Economia Espafiola.

Si analizamos el borrador de reforma desde el
objetivo ultimo, es decir, su contribucion a resol-
ver algunos de los problemas de la Economia
Espafiola, las conclusiones no son muy positivas.

Entre los problemas de que adolece nuestra
economia podemos sefalar: excesiva propen-
sion al consumo y escasa generacion de ahorro
privado, sobre todo de ahorro a largo plazo, y
como consecuencia, excesivo endeudamiento
de las familias y necesidades crecientes de
financiacion exterior. Pérdida de competitivi-
dad de la empresa, por las altas tasas de infla-
cion, la baja productividad, y una presion fiscal
por encima de la media Europea y muy superior a
los nuevos competidores, los paises del Este.

Desde la perspectiva del ahorro privado con-
cluimos que la reforma lo penaliza, al pasar el
gravamen del 15% al 18%, y al dar igual trato al
ahorro a corto plazo (especulativo) que al de
largo plazo, desincentivando a este ultimo.

Si nos detenemos en los articulos de la refor-

ma que afectan a los Planes de Pensiones,
genuino ahorro a largo plazo, concluimos que
los penaliza, al limitar las aportaciones maxi-
mas a 8.000 euros (antes podian llegar hasta
24.000 a partir de los 52 afios), someter al
mismo limite la suma de los Planes de Empleo e
Individuales (los planes de empleo no estaban
incluidos en el limite), y penalizar el rescate en
forma de capital frente a la percepcion en
forma de rentas periddicas.

El nuevo tratamiento que se de a los divi-
dendos, homologandolos al tratamiento de los
rendimientos del resto de los activos financie-
ros, resulta favorable por los perceptores de
rentas altas, pero desfavorable para los de ren-
tas mediasy bajas, lo cual desincentiva la cana-
lizacion del ahorro de estos segmentos de renta
hacia los mercados de renta variable, fuente de
capitalizacion de las empresas.

La reduccion de los tramos, y de las tarifas
medias y maximas favorecen mas a las rentas

bajas (equidad), que a las medias, y altas, que son
las que mayor capacidad de ahorro tienen. Lo
cual garantiza que el ahorro de impuestos (se ha
estimado un 17% en las rentas bajas), ira desti-
nado, sin duda alguna, en gran parte al consu-
mo, y al aumentar la capacidad de pago de las
familias, también a un mayor endeudamiento.

Esta medida cuyo efecto se notara a partir del
2007, dara soporte al principal motor de la
Economia Espafiola, el consumo familiar, y a la
demanda de vivienda, prolongando por un tiem-
po el actual modelo de crecimiento espafiol,
tiempo que esperamos que el Gobierno, lo apro-
veche para poner en marcha e incentivar el des-
pegue de la Inversion Empresarial y de las
Exportaciones.

En cuanto a la reforma de la fiscalidad de las
Empresas, la reducciéon del Impuesto de
Sociedades en cinco puntos porcentuales, y su
laminacion a lo largo de 5 afios, se considera
corta y de eficacia dudosa por su dilucion en el
tiempo. La eliminacion de las deducciones, pre-
ocupan, sobre todo las que afectan a la reinver-
sion de plusvalias y las que fomentaban la
inversion en I+D, ambas basicas para el fomen-
to de la competitividad.

Esperamos que en los tramites que quedan
para su definitiva aprobacion por el Consejo vy
Congreso, se introduzcan enmiendas y rectifica-
ciones, que mejoren el actual Proyecto de
Reforma. De lo contrario nos encontraremos
con una reforma tibia, sin impactos positivos
significativos, y algunos negativos, en un
momento clave, en el que se necesita reformas
estructurales profundas y valientes. Habra sido
una gran oportunidad perdida.

Sam Telma

No parece satisfacer
plenamente ni a las
familias, ni a las
empresas.

lgual trato al ahorro a
corto plazo
(especulativo) que al
de largo plazo
desincentivando a
este ultimo.

Personaliza los
Planes de Pensiones,
genuino ahorro de
largo plazo.

El nuevo tratamiento
que se de a los
dividendos
desincentiva la
canalizacion del
ahorro de estos
segmentos de renta
hacia los mercados de
renta variable, fuente
de capitalizacion de
las empresas.

Ahorro de impuestos
(se ha estimado un
17% en las rentas
bajas), ird destinado,
sin duda alguna, en
gran parte al
consumo, también a
un mayor
endeudamiento,
prolongando por un
tiempo el actual
modelo de
crecimiento.

La reduccion del
Impuesto de
Sociedades se
considera corta y de
eficacia dudosa por
su dilacion en el
tiempo.

Una reforma tibia,
sin importes
positivos
significativos, y
algunos negativos.
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Tras este
extraordinario y
exitoso esfuerzo de
integracion y
liberalizacion de
Europa, nos
retrotraen a
pasados
nacionalismos y
proteccionismos.

Algunos ejemplos
de clima
neoproteccionista
que estamos
viviendo.

Al parecer estamos
atravesando una
etapa de
retrocesos.

Son las empresas
las que dicen "si" al
Mercado Unico.

» El fantasma del proteccionismo

amenaza a Europa

¢Hacia donde va Europa?

Han trascurrido casi cincuenta afios desde la
firma del Tratado de Roma, veinte desde el Acta
Unica Europea creadora de las bases del Mercado
Unico Europeo, y siete desde la creacion de la
Union Monetaria Europea, y sorprendentemen-
te, tras este extraordinario y exitoso esfuerzo de
integracion y liberalizacién Europea, ultimamen-
te, estamos asistiendo a un espectaculo lamenta-
ble, de actitudes, declaraciones, intervenciones, y
blindajes de las empresas por parte de Gobiernos
Europeos que nos retrotraen a pasados naciona-
lismos y proteccionismos econdmicos que creia-
mos ya desterrados, tras tantos afios de cons-
truccion del Mercado Unico.

Y lo mas preocupante es que los protagonistas de
este “patriotismo econdmico” son Gobiernos de
paises lideres y nucleares en la construccion de
Europa.

Las actitudes intervencionistas del Gobierno
Espafiol, legislando apresuradamente, y amplian-
do las facultades de la Comision Nacional de
Energia, para dificultar la OPA de E.ON sobre
Endesa, y la premura del Gobierno Francés propi-
ciando la fusion-absorcion de SUEZ con G.D.F,
para protegerse de la potencial OPA de |a Italiana
ENEL, o la actitud desafiante y obstaculizante de
los Gobiernos de Bélgica, Luxemburgo, Francia y
Espafia tratando de frustrar la OPA de Mittal
sobre Arcelor, son algunos ejemplos del clima
neoproteccionista que estamos viviendo. Y esta
historia no ha hecho nada mas que empezar.

El Mercado Unico Europeo, garante de la libre
competencia y de la libertad de movimiento de
bienes, servicios, trabajo y capitales, base de la
eficiencia y de la competitividad en un mundo
global, que con tanta voluntad politica han cons-
truido los Gobiernos Europeos, en su recta final,
cuando va alcanzar sus mejores frutos, traspa-
sando las fronteras nacionales y creando empre-
sas paneuropeas, se les ha atragantado a los
Gobiernos Europeos que lo crearon.

El Mercado Unico que ellos mismos construyeron,
aparece como un "monstruo” que quiere devorar a
sectores y empresas nacionales, que desde la pers-
pectiva gubernamental se consideran como “estra-
tégicos" y de "interés publico y nacional"”

Es verdad que la construccion Europea, a lo
largo del medio siglo trascurrido, esta hecha de
retrocesos y avances, y al parecer estamos atra-
vesando una etapa de retrocesos.

Construimos la Europa Econdmica y de
Mercados como plataforma para avanzar hacia la
Europa Politica. Ambos progresos son necesarios
y se complementan.

El "no" a la Constitucion Europea, fue un fra-
caso en el proyecto politico de la Unidon
Europea, que traera consecuencias sobre la
Europa Econémica dificiles de predecir. La falta
de ambicion y de esfuerzo presupuestario por
parte de los Gobiernos lideres en el Escenario
Financiero 2007- 2013, y el resurgimiento de
los nacionalismos econdmicos pueden ser parte
de sus efectos.

La paradoja es que asi como fueron los ciuda-
danos europeos, temerosos y desinformados, los
protagonistas del "no" a la Constitucion Europea
elaborada por los politicos, ahora es al revés, son
las empresas las que dicen “si", al Mercado Unico
y a la libertad de movimiento de capitales, y de
prestacion de servicios transfronterizos y paneu-
ropeos, y son los politicos gobernantes los que
dicen, “si" pero “no" con los “sectores” que con-
sideramos estratégicos, y en un acto de generosi-
dad el Gobierno de Paris define once sectores
como estratégicos, y el resto de los Gobiernos
(entre ellos el Espaiol), toman nota, e inician una
profunda e inoportuna reflexion sobre el valor
estratégico nacional de los distintos sectores
economicos.

Convulsion en el Sector Energético
Europeo

La OPA de Gas Natural sobre Endesa ha sido el
desencadenante de una serie de declaraciones y
decisiones empresariales y politicas, que estan
convulsionando el sector de la Energia Europea.
La contra-OPA de la empresa alemana E.ON sobre
Endesa, acabo de revolucionar el sector, provo-
cando reacciones violentas e inmediatas tanto
por parte del Gobierno Espafiol, que se apresuro a
legislar mediante Decreto Ley, con el animo de
obstaculizar la OPA de la Alemana E.ON, como del
Gobierno Francés que se precipitd al anunciar la
fusion de SUEZ y Gaz de France, y del Gobierno
Italiano que arremetid con violentas declaracio-
nes contra Francia, invocando la vulneracion de
los principios del Mercado Unico Europeo, al
verse frustradas las aspiraciones de adquisicion
de la empresa Electrabel, filial de SUEZ, por la
campeona italiana ENEL.

Hasta ahora las empresas lideres del Sector
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Energético Europeo, se habian limitado a com-
pras y adquisiciones transfronterizas de peque-
fios operadores dentro de un clima de cierto
acuerdo y entendimiento, respetandose las
reglas de juego y los territorios de los grandes
campeones nacionales. Endesa compré a la
Francesa Snet y a la italiana Electrogen (de
ENEL), la francesa EDF compré a la italiana
Edison y a la alemana ENBW, la

es todavia un espacio fragmentado de mercados
nacionales, y regionales (Dinamarca, Suecia,
Finlandia), con escasas redes de interconexion
paneuropeas, con distintos grados de concentra-
cion de mercado y de participacion e interven-
cion publica, y con distintos grados de adaptacion
a las Directivas Europeas.

Segun un reciente informe de la Comision

italiana ENEL a la espafiola
Viesgo, y la portuguesa EDP a la
espafola Hidro-Cantabrico.
Pero las OPAS sobre Endesa
son otra cosa, se trata de “caza
mayor”, y han roto las reglas del
juego y violado el statu quo del
sector Energético Europeo.

La Politica Energética de la
UE

Desde 1988 Ia Comision
Economica Europea viene esfor-
zandose por construir un Mercado
Interior Unico de la Energia (Libro
Blanco de la Energia 1988, Libro
verde 1995 y Libro Blanco 1997,
2000...) Los objetivos declarados
son: construir un Mercado Interior
Unico de la Energia, impulsar la
competencia entre operadores
europeos, fomentar la transpa-
rencia en la fijacion de precios,
avanzar hacia una Politica
Energética Europea, crear redes de
conexion, transporte y distribu-
cién paneuropeas que sean sopor-
te del Mercado Interior
Energético, establecer el régimen
de libre acceso a terceros y de
libre eleccion de los consumido-

El marcado de la energia en Europa
mRED Y PRECIOS DEL INTERCAMEID ELECTRICO

[Estado de la red de inbsrconexicn:

CHI
—

res, investigacion y desarrollo de

energias alternativas y respeto del
Medio Ambiente.

Estos objetivos han sido recogidos por varias
Directivas (Directivas sobre normas comunes para
el Mercado Interior de la Electricidad y del Gas,
1997 y 1998).

Los Estados Miembros han sido lentos en tras-
ladar integramente las Directivas; de tal manera
que las actuales Leyes Energéticas Estatales, son
el producto de una traslacion parcial y asimétrica,
habiéndose creado "trajes a medida" con ciertos
patrones comunes.

Se ha avanzado en los procesos de liberaliza-
cion de los mercados y de privatizacion de las
empresas, pero a muy distinto ritmo e intensidad,
de tal manera que el Mercado Energético Europeo

Europea, al menos nueve paises (entre ellos
Espaiia) mantienen blindado de alguna manera
(accion de oro, vetos, autorizaciones previas) el
Sector Energético.

Destaca el Reino Unido y los Paises Nérdicos
como ejemplos de temprana liberalizacion, priva-
tizacion e integracion Europea de sus mercados
(década de 1980), y no asi los de Francia, el mas
intervenido y menos liberalizado, Alemania,
Espafia, Italia... En declaraciones del Comisario de
la Energia Piebalgs "a pesar de los respectivos
requerimientos, tres Estados miembros (entre
ellos Espafa), no han traspuesto la Legislacion
adecuada, encontrandose ante el Tribunal de
Justicia Europeo.

Sam Telma

Las OPAS sobre
Endesa son otra cosa,
se trata de "caza
mayor”, y han roto las
reglas del juego y vio-
lado el statu quo del
sector Energético
Europeo.

Los Estados Miembros
han sido lentos en
trasladar
integramente las
Directivas; de tal
manera que las
actuales Leyes
Energéticas Estatales,
son el producto de
una traslacion parcial
y asimétrica.

A pesar de los
respectivos
requerimientos, tres
Estados Miembros
(entre ellos Esparia),
no han traspuesto la
Legislacion adecuada.
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Se ha perdido mucho tiempo, la construccion de
un Mercado Interior de la Energia Europeo es
imperiosa y apremiante.

El encarecimiento espectacular de la Energia, la
falta de competitividad, la falta de interconexio-
nes de las redes, las grandes diferencias de precio
de la energia entre paises, la imposibilidad de que
los consumidores puedan elegir suministrador, la
gran dependencia energética Europea del exterior
(actualmente el 50%), las cuantiosas inversiones
necesarias en los proximos afios para atender la
demanda creciente y renovar las obsoletas y
envejecidas instalaciones (600 mil millones de
euros en los proximos 20 afos), y los retos de la
globalizacién, determinan la urgente necesidad
de acabar de construir el Mercado Interior de la
Energia Europeo.

Como ha declarado recientemente el presidente
de la Comision Econémica Europea "es imposible
que Europa pueda competir en una Economia
Global desde la plataforma de 25 micro-mercados
de Energia "

Ante la extremada dificultad, la falta de con-
cienciacion de algunos Gobiernos, y la imperiosa
necesidad de perfeccionar y acabar el Mercado
Unico de la Energia, un grupo de cinco paises
europeos (Bélgica, Holanda, Luxemburgo,
Alemania y Francia) han iniciado las negociacio-
nes para crear un mercado de la Energia de ambi-
to territorial.

Se han fijado dos objetivos basicos: El primero
construir una red de conexiones que una a todos
los paises y que asegure que la energia producida
en cada region esté a disposicion de los paises
asociados con total garantia de suministro; el
segundo, avanzar en la creacion de un Mercado
Interior entre los paises asociados, mediante una
estrecha coordinacion de las politicas energéticas
nacionales y la implantacion de los instrumentos
econdmicos y juridicos que garanticen el perfecto
funcionamiento del mercado.

Existe un antecedente, el mercado regional for-
mado por Dinamarca, Suecia y Finlandia. Espafia y
Portugal iniciaron también un intento sin gran éxito.

La iniciativa cuenta con el respaldo del
Comisario de Energia, A. Piebalgs.

La creacion de Mercados Regionales puede ser
un camino intermedio, hacia la construccién de
un Mercado Interior Energético.

Este proyecto podria suscitar nuevas iniciativas
entre otros paises, que comparten fronteras, ten-
gan una intensa relacion comercial e industrial,

estén adaptados a la Politica Energética
Comunitaria, y tengan o estén dispuestas a tener
una estructura empresarial transfronteriza.

En una segunda fase seria posible abordar, con
aparentes menores dificultades, la integracion de
los Mercados Regionales en un unico Mercado
Interior.

Esta solucion no deja de ser peligrosa ya que
correrad el riesgo de que la evolucion de los
Mercados Regionales sea divergente, exigira mucho
més tiempo la construccion del Mercado Unico, y se
vuelve a reincidir en la denostada Europa de varias
velocidades. Acabamos de recibir la noticia de que
el presidente del grupo de reguladores Europeos de
gasy Electricidad acaba de anunciar el inicio de los
trabajos para elaborar un proyecto de creacion de
siete Mercados Regionales. Espafa entraria en el
denominado “suroeste”, junto con Francia y
Portugal. Alemania y Francia se convertirian en el
nucleo del Proyecto al participar en varios Mercados
Regionales.

La oleada de proteccionismo surgida tras la OPA
sobre Endesa, esta dando lugar a una nueva reto-
rica nacionalista fundamentada sobre dos con-
ceptos: la necesidad de poseer empresas energéti-
cas que sean "campeones nacionales” con sufi-
ciente musculo para atacar o resistir el combate
de otras empresas extranjeras y la necesidad de
proteger a algunos sectores estratégicos que se
consideran de interés publico y nacional.

Ambos fundamentos, aparte de oler a rancios y
trasnochados nacionalismos autarquicos, van en
contra de los principios que emanan del Acta
Unica Europea y de su necesaria consecuencia, el
Mercado Unico Europeo.

Como ha declarado tanto el presidente de la
Comision Econdmica, como la comisaria de la
Competencia, Neelie Kroes y el Comisario del
Comercio Interior, Charlie McCreewy, la creacion
de "campeones nacionales” fomenta la concen-
tracion dentro de cada Estado, creando monopo-
lios nacionales, y reduciendo la competencia. Esta
retrdgrada concepcion, nos llevaria a tener 25
campeones nacionales en Europa, ninguno con la
suficiente envergadura para poder competir
internacionalmente.

Como también ha sefialado el comisario Charlie
McCreewy, Europa necesita “campeones europe-
0s", que puedan competir en la Liga del Mercado
Internacional.

Las empresas Transeuropeas son necesarias y
son la consecuencia ldgica y necesaria del
Mercado Interior Europeo.

En cuanto a los sectores estratégicos o de
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interés publico. ;Qué entendemos por estratégi-
cos? ;/No es un concepto obsoleto? La Banca era
un sector estratégico y de interés publico, y hoy
nadie se opone a su internacionalizacion, el
Santander y el BBVA son bancos internacionali-
zados. Las telecomunicaciones se estan interna-
cionalizando a pasos agigantados.

Defensa era un sector estratégico, y nos deshi-
cimos de Santa Barbara.

La definicion de sector estratégico, si tiene
algun sentido habria que elevarlo a nivel Europeo.

En cuanto al capital de las empresas conside-
radas estratégicas, si analizamos la composicion
del accionariado de Endesa y de otras grandes
empresas espafiolas, encontraremos una partici-
pacion significativa de capital internacional a
través de fondos de inversion y otras empresas
internacionales. Ademas, ¢(No es necesario y
conveniente la entrada de capital internacional
en una economia como la de Espafa, con tan
escaso ahorro privado y con unas crecientes y
desorbitadas necesidades de financiacion del
sector exterior?

Como ha dicho nuestro vicepresidente econo-
mico, Pedro Solbes “el origen del capital de nues-
tras empresas me importa un rabano" Lo impor-
tante es que esa aportacion de capital y de nue-
vos conocimientos y tecnologias, se traduzca en
empresas mas competitivas, que aporten mas
calidad y mejores precios a los ciudadanos y que
generen mas dividendos para los accionistas.

El Gobierno Espafiol ha justificado su iniciativa
Legislativa, apoyandose en el Principio de
Reciprocidad: esta justificado el protegerse fren-
te a la OPA de una empresa eléctrica extranjera
(caso de E.ON), si ésta a su vez estd blindada por
su Gobierno frente a posibles OPAS de otras
empresas. Independientemente de la objetividad
de las declaraciones del Presidente de E.ON que
ha afirmado que la empresa alemana es opable
por cualquier empresa Europea, y que su blindaje
solo afecta a empresas extraeuropeas.

Lo que no es valido y no es admitido por la
Jurisprudencia Europea, es tratar de justificar una
actuacion que va en contra del tratado de la
Union, aduciendo que otros Estados miembros
también lo hacen.

Una dinamica de este tipo acabaria en muy
poco tiempo con el edificio de la Union Europea,
que tanto tiempo y tantos esfuerzos nos ha cos-
tado construir.

Ante una situacion de incumplimiento de la
Legislacion Europea, por parte de una empresa o
de un Gobierno, en una actuacion que afecta a los
intereses de otra empresa de otro Estado miem-

bro, lo unico que cabe es denunciar dicho com-
portamiento ante las Instancias Comunitarias
competentes (Comision Econdmica, Tribunal de la
Competencia, Tribunal de Justicia) y exigir que se
cumplan las Directivas emanadas del Tratado de
la Union. Es lo que procede en todo Estado de
Derecho.

Los representantes de la Comisiéon Econdmica
Europea, tanto su presidente como los comisa-
rios de la Competencia y del Mercado Interior,
han reaccionado rapidamente y prudentemente,
advirtiendo al Gobierno Espafiol que cambiar las
reglas del juego, por Decreto Ley, y atribuyendo a
la CNE unas competencias que no le correspon-
den (examinar y autorizar la OPA de EON) y que
incumben a la Comision Econdmica, atenta
contra los principios del Tratado de la Union,
pudiendo acabar el asunto en el Tribunal de
Justicia Europea.

Las mismas advertencias, aunque mas mode-
radas, han sido dirigidas al Gobierno Francés.

Europa esta en crisis, y la oleada de proteccio-
nismo que barre a Europa es muy grave. La
Comision Economica (“La voz de Europa”), esta
cada vez mas debilitada, y los intereses de las
naciones (a veces insolidarios) prevalecen, cada
vez mas apoyados en el Consejo Europeo y en los
Consejos de Ministros.

Es absolutamente necesario que la Comision
Econdmica, adopte una postura de gran firme-
za, y examine con rigor y contundencia las deci-
siones adoptadas por los Estados miembros, con-
denando y penalizando dichas conductas, si
éstas atentan contra los principios del Mercado
Unico.

En los proximos dias (8 de marzo), el Comisario
de la Energia, A. Piebalgs, presentara una nueva
version del Libro Verde de la Energia, en la que hace
un diagnostico de las causas del mal funciona-
miento del Mercado de Energia, y se fijan los obje-
tivos para los proximos afios. Este documento sera
discutido en el seno de la Comisién Econdmica
antes de su aprobacion a finales del mes de marzo.
Para estas mismas fechas se espera un pronuncia-
miento de la Comision sobre los Ultimos sucesos
acaecidos en el Sector Energético.

El Libro Verde y las propuestas de la Comision
Economica sobre el Sector Energético seran un
tema central de debate en la proxima Cumbre de
Jefes de Estado y de Gobierno de la Unidn
Europea que se celebrard los dias 23 y 24 de
marzo, en la que seria deseable una firme
apuesta por el Mercado Unico de la Energia, y
una condena de las conductas intervencionis-
tas y proteccionistas vividos estos ultimos dias.

Tentituni Dinternim wesial
Sam Telma
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Perspectivas Socioeconomicas

Numero 8 ® marzo 2006

nDatos Estadisticos

Fecha (ltima actualizacién: 7 de Mar. de 2006 . DATOS . VARIACION INTERANUAL  PERIODO
ANDALUCIA ESPANA ANDALUCIA  ESPANA
ACTIVIDAD Y DEMANDA
Oferta
PIB a precios de mercado
(Mill. euros corrientes) 32.928,0 232.833,0 8,4 8,1 4Trim-05
VAB a precios basicos.
(Mill. euros corrientes)
Agricultura 92,3 99,0 -4,2 0,1 4Trim-05
Industria 113,0 0,7 1,7 4Trim-05
Construccion 148,9 1379 55 54 4Trim-05
Servicios 122,0 41 4,0 4Trim-05
Indice de produccion industrial 144,0 101,9 -1.4 518 ene-06
Consumo de cemento
(miles de toneladas) 789,0 4.093,0 -6,6 3,6 oct-05
Licitacion Oficial
(Miles euros) 420.443,0 3063.543,0 71,6 15,7 dic-05
Proyectos visados 14.128,0 66.048,0 -16,3 1.8 dic-04
Viviendas iniciadas 14.664,0 59.604,0 8,9 -8,5 sep-05
Viviendas terminadas 8.592,0 39.181,0 4,2 -94 sep-05
Demanda
Consumo de energia eléctrica (Mwh) 18.848,0 6,3 feb-06
Matriculacion de turismos 20.511,0 128.836,0 1,5 -1,6 feb-06
Matriculacion de vehiculos
de carga 4.505,0 32.774,0 -19 6,5 feb-06
Depésitos del sector privado
en el sistema bancario
(Mill. euros) 77.282,0 842.592,0 2,4 22,0 3Trim-05
Créditos al sector
privado (Mill. euros) 147.417,0 1.075.268,0 30,7 249 3Trim-05
Indice de comercio al por menor 127,0 134,7 -0,7 0,6 dic-05
Indice de ventas en grandes superficies
(Base 2001) Precios constantes 159,9 175,7 -0,3 4.8 dic-05
Indice de produccion industrial.
Bienes de consumo 150,3 96,1 -4.4 2,2 ene-06
Indice de produccion industrial.
Bienes de equipo 152,4 90,7 1,7 12,0 ene-06
Inversiones extranjeras
(Miles euros) 295.566,0 17.857.461,0 27,6 7.3 4Trim-04
Viajeros en establecimientos
hoteleros (Miles) 766,0 4.064,0 16,4 21,1 ene-06
Mercado de trabajo
Poblacion mayor de 16 afios (Miles)  6.370,2 36.652,1 1,9 1,7 4Trim-05
Activos (Miles) 3.510,5 21.155,5 3,6 3,5 4Trim-05
Ocupados (Miles) 3.025,2 19.314,3 6.3 56 4Trim-05
Parados (Miles) 4853 1.841,3 -10,9 -14,7 4Trim-05
Tasa de paro 13.8 8,7 -2,2 -19 4Trim-05
Paro registrado (Miles) 489,1 2.169,3 7.3 0,2 feb-06
Afiliados en alta a la Seguridad
Social. Régimen general (Miles) 1.982,0 13.805,8 6,3 55 feb-06
Afiliados en alta a la Seguridad
Social. Total (Miles) 2.968,3 18.239,0 4,7 55 feb-06
Precios y salarios
Indice de precios de consumo 114,6 15,4 4,0 4,2 ene-06
IPC. Alimentacion y bebidas
no alcoholicas 119,6 120,6 3,9 4.4 ene-06
IPC. Vivienda 119,8 119,7 8,5 7.8 ene-06
Precio medio del m2 en la
vivienda libre 1.529,6 1.824,3 12,3 12,8 4Trim-05
Incremento salarial 3,3 2,8 0,2 0,1 ene-06
Comercio exterior
Exportaciones (Miles euros) 13.290.635,0 7.6 dic-05
Importaciones (Miles euros) 20.472.330,0 10,4 dic-05
FUENTE: IEA
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