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nDe actualidad

® El rechazo a la Constitucion:
conmocion politica y atonia eco-
nomica

El rechazo a la Constitucion, ha sumergido
a Europa en una crisis politica de imprevisibles
consecuencias. A corto plazo, el impacto en los
mercados financieros ha sido muy limitado. El
euro se ha depreciado y acumula una caida del
9% en lo que va de afio, pero esta superando
la prueba, lo cual pone de manifiesto la solidez
de lo ya conseguido, La Union Monetaria
Europea.

® La economia Europea se desacelera

A medio plazo, la crisis politica retrasara las
reformas estructurales, impactando en el ritmo
de crecimiento y la competitividad europea.
Las perspectivas a corto plazo son de suave
desaceleracion del crecimiento econdmico
para el 2005, segun todos los organismos
internacionales (FMI, OCDE, BCE y Comision).
El' crecimiento del PIB del 2005 estara en una
horquilla entre el 1,4% y 1,7%, con gran dis-
paridad de ritmos entre los paises. A partir del
2006, paulatinamente, se iniciara la recupera-
cion.

e E| BCE se resiste a bajar los
tipos de interés

A pesar de la crisis politica y la atonia eco-
ndmica, el BCE se resiste a bajar los tipos de
interés, inmune a las presiones de organismos
internacionales y lideres politicos europeos.

Aunque la inflacion esta controlada en
torno al 2%, subsisten algunos riesgos de
inflacion ligados al precio del petrdleo, los cos-
tes laborales unitarios, la persistencia de los
déficits presupuestarios y el riesgo de depre-
ciacion del Euro. De momento se posponen las
bajadas de tipos.

e El crecimiento mundial conti-
nua, aunque desacelerandose

EEUU y China siguen siendo los motores del
crecimiento mundial, sin que Europa sea capaz
de tomar el relevo. El crecimiento del PIB de
EEUU se mantiene, aunque debilitandose

(3,5%), la demanda interna es la que lidera el
crecimiento, el sector exterior detrae un 0,7%.
La creacion de empleo en Mayo ha disminuido
(75.000 puestos de trabajo), y el riesgo de
Inflacion, aunque controlada, no ha desapare-
cido. No se descartan nuevas subidas de tipos
de interés.

e Espaiia es diferente

Sorprende el crecimiento del PIB espafiol,
en medio de la atonia europea. El PIB espafiol,
crece a un ritmo del 3,3% en el 2005, con
perspectivas de mantenerse en el 2006 y cre-
ando empleo (85.500 puestos en Mayo).

El factor mas positivo es el despegue de
la inversion empresarial, y el negativo la
evolucion de la productividad y de la balan-
za exterior. El diferencial de inflacion con
Europa, aunque se reduce, todavia se man-
tiene alto (1,1%).

El modelo de crecimiento espafiol sigue
funcionando aceptablemente, pero aumen-
tando los desequilibrios. Se cuestiona la sos-
tenibilidad a medio plazo.

® Lo que se juega Espafa en el Consejo
Europeo de Junio: Las Perspectivas
Financieras para el 2007-2013

El fuerte crecimiento de la Economia
Espafiola, unido al "efecto estadistico” de la
ampliacion, puede llevar a Espafia de ser
perceptor neto de Fondos Europeos, a ser
contribuyente neto.

El impacto en el potencial de crecimiento
espafiol puede ser importante, en torno a un
0,8% del PIB. El contexto de la negociacion,
con crisis politica en Europa y econdémica en
los paises fundadores, no es la mas apropia-
da para la defensa de nuestros intereses.

En el futuro dependeremos exclusiva-
mente de nuestros recursos humanos y
financieros. Europa necesita nuevos paises
emergentes que lideren el proceso hacia los
objetivos del Consejo de Lisboa. Espafia esta
en la obligacion de intentar ser uno de ellos.
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El rechazo de la Constitucion Europea de
Francia y Holanda han sumergido a Europa en un
clima de pesimismo e incertidumbre sobre su
futuro, de dificil diagnoéstico y prediccion de las
consecuencias a medio y largo plazo.

El contexto econdmico en el que ambos refe-
réndums se han producido no es el mas favora-
ble. Europa no acaba de salir de su atonia eco-
nomica. Los recientes informes tanto de la OCDE,
como de la Comision Econémica Europea y del
BCE, pronostican una desaceleracion del creci-
miento econémico para el afio 2005 y una lenta
recuperacion en el 2006.

Europa esta enferma politica, social y eco-
nomicamente. Los indicadores de confianza
tanto de los consumidores como del clima
empresarial recientemente publicados, ponen de
manifiesto el clima de desconcierto e incerti-
dumbre que envuelve a consumidores y empre-
sarios.

Esta debilidad se manifiesta fundamental-
mente en los paises que constituyen el nicleo de
la Union (Francia, Alemania, Italia, Holanda):
bajo crecimiento, tasas de desempleo crecientes,
falta de impulso de la demanda interna (consu-
mo familiar e inversion empresarial), alto déficit
presupuestario, pérdida de competitividad...

La falta de voluntad e impulso politico para
acometer las reformas estructurales pendientes,
esta en la base de esta "Euroesclerosis” que
padece la Union. El incumplimiento del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento (PEC) y la paralizacion
de la directiva de liberalizacion de servicios por

parte de las grandes potencias europeas, son un
claro ejemplo de la falta de orientacion y de
voluntad politica de los lideres europeos.

Esta falta de vision, orientacion y capacidad
de comunicacion de la clase politica, esta en la
base del rechazo a la Constitucion Europea, de
unos ciudadanos desorientados, mal informados,
con miedo a la inevitable globalizacion y libera-
lizacion de los mercados, con temor a la compe-
tencia de los paises de la Europa ampliada, con
panico a cualquier reforma que atente contra su
nivel de Bienestar Social.

A corto plazo, sin duda alguna, la situacion
creada por el rechazo a la Constitucion
Europea, se traducira en un menor crecimiento
econdmico y en ralentizacion de la construc-
cion Europea.

A largo plazo, todos esperamos que la actual
crisis provoque una profunda reflexion y una
“catarsis creativa”, tanto en la clase politica
como en los ciudadanos europeos, que nos lleve
a asumir, positiva y conscientemente, los inevi-
tables desafios de Europa en una economia glo-
balizada.

Sorprendentemente, la reaccion de los mer-
cados financieros, a corto plazo, ha sido de
indiferencia o por lo menos de calma. Las bol-
sas europeas en los dias siguientes al referén-
dum, reaccionaron con subidas, alcanzando
maximas anuales. Los mercados de deuda
publica reaccionaron timidamente.
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Ante las dudas en el ritmo de la ampliacion
europea, los mercados estan castigando la deuda
de los paises mas débiles de la Union (Portugal,
Grecia, Italia y paises del Este), penalizando los
diferenciales de precio y rentabilidad con respec-
to a la deuda del resto de los paises europeos. Este
movimiento se mantendra mientras persistan las
dudas. Por el mismo motivo, las monedas de los
paises candidatos han comenzado a depreciarse
con respecto al Euro.

El impacto del rechazo a la Constitucion en los
mercados financieros, por lo tanto, ha sido mini-
mo, comparado con el que tuvo el "no" de
Dinamarca en el referéndum sobre Maastricht; lo
cual pone de manifiesto la fortaleza de la Union
Monetaria Europea y la percepcion de solidez que
de la construccion econdmica europea tienen los
mercados financieros.

Perspectiva de la Economia Europea

Si antes de la crisis constitucional, las perspec-
tivas eran de leve desaceleracion del crecimiento
econdmico para el aflo 2005, tras el referéndum
las perspectivas negativas se han acentuado. El
informe de primavera de la OCDE, ya rebajaba las
perspectivas de crecimiento de PIB para el afo
2005, del 1,6% al 1,2%.

Recientemente, la Comision Econdmica
Europea y el Banco Central Europeo ha revisado a
la baja el crecimiento econdmico del segundo tri-
mestre (entre el 0,1% y el 0,5%). La economia
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Europea viene perdiendo impulso desde el segun-
do trimestre del 2004, en el que alcanzd un 2,1%
de crecimiento de PIB, hasta el 1,3% del primer
trimestre del 2005. Recientemente el BCE reducia
también el crecimiento para el 2005 (1,1-1,7%),
con una moderada recuperacion para el 2006.

Los motores que fallan son el consumo de las
familias y la inversion empresarial, y ni los indices
de confianza del consumidor ni los de clima
empresarial, publicados recientemente, anticipan
una mejora a corto plazo.

El escaso crecimiento de la Zona Euro ha sido
debido, exclusivamente, al buen comportamiento
de la balanza comercial, fundamentalmente por
la evolucion positiva de las exportaciones de
Alemania.

La debilidad de los motores internos de la
Zona Euro, dado el clima de incertidumbre y des-
confianza de consumidores y empresarios, deter-
mina una excesiva dependencia de la economia
europea del sector exterior, y por lo tanto, de la
evolucion de las economias de Estados Unidos y
paises asiaticos (China), sin que, sin embargo, sea
suficiente para reducir el desempleo, que sigue
manteniéndose en el 8,9% de la poblacion activa,
con alarmantes tasas de desempleo en Francia
(10,2%) y Alemania (11,8%)

Dentro de esta tonica de debilidad, el ritmo de
crecimiento econdmico es muy desigual, con cre-
cimientos negativos del PIB trimestral en Holanda
(-0,4%) e Italia (-0,5%), esta ultima en recesion
técnica en los dos ultimos trimestres, y los consi-
derables crecimientos del PIB trimestral de
Espafa (0,9%), Alemania (1%) y Grecia (2,5%)

Sin embargo, a pesar de la continua subida
del precio del petroleo, que se mantiene por
encima de los 50 ddlares el barril y del exceso

San Telmao

La reaccion de los
mercados financieros a
corto plazo, ha sido,
casi, de indiferencia o
por lo menos de
calma.

Los mercados estdn
castigando la deuda
de los paises mds

débiles de la Union.

Recientemente, la
Comision Economica
Europea y el Banco
Central Europeo han
revisado a la baja el
crecimiento economico
del sequndo trimestre.

Una excesiva
dependencia de la
economia europea del
sector exterior, y por
lo tanto, de la
evolucion de las
economias de Estados
Unidos y China.

La inflacion se
mantiene controlada
en torno al 2%.
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Los mercados han
empezado a
descontar la

posibilidad de una

bajada de los tipos
de interés en la
Euro Zona.

No parece
probable que el
BCE inicie una
bajada de tipos,
pero si que gire
hacia un sesgo de
mayor neutralidad.

Sin embargo el
impacto del
terremoto politico
europeo sobre el
euro, serd breve y
limitado.

Las perspectivas
de crecimiento de
EEUU, se han
moderado.

de liquidez en el Eurosistema, la inflacion se
mantiene controlada en torno al 2%.

Presiones sobre el BCE: jpueden
bajar los tipos de interés?

Ante las débiles perspectivas de crecimiento
econdmico y creacion de empleo, y en ausencia de
inflacion en la Zona Euro, el FMI. y la OCDE en sus
recientes informes de perspectivas, han recomen-
dado al BCE que baje los tipos de interés, en la
misma linea de presion, que vienen ejerciendo los
gobiernos europeos de Francia, Alemania e ltalia.

Los mercados financieros europeos, mercados
de deuda a corto y medio plazo, también estan
recogiendo esta posibilidad mediante cesiones en
la curva de rentabilidades. Este escenario de
expectativas de bajos tipos de interés, tanto en
Europa como en Estados Unidos, explicaria tam-
bién, en parte, el "rally" alcista de las bolsas de
finales de Mayo y principios de Junio. De alguna
manera, los mercados han empezado a descontar
la posibilidad de una bajada de los tipos de inte-
rés en la Euro Zona.

Sin embargo, salvo que se inicie una recesion
en los paises centrales de la Zona Euro (Alemania,
Francia), del estilo a la que esta padeciendo Italia,
no parece probable que el BCE inicie una bajada
de tipos, pero si que gire hacia un sesgo de mayor
neutralidad, posponiendo las posibles subidas
para el 2006, una vez se haya iniciado la recupe-
raciéon econdmica.

Los argumentos que el BCE baraja para hacer
frente a las presiones, son su independencia, la
actual tendencia a la depreciacion del euro, la
persistencia de la subida del precio del petroleo, el
exceso de liquidez en la Euro Zona y el descontrol
del déficit publico de los principales gobiernos
europeos, factores, todos ellos, generadores de
expectativas de inflacion.

La fortaleza del Euro a prueba

“No hay mal que por bien no venga", en los dias
siguientes al referéndum francés, el euro profun-
dizd su depreciacion iniciada a principios de afo,
con tres dias de caidas consecutivas, de tal mane-
ra que al mes de Junio del 2005, ya acumulaba
una caida anual del 9% con respecto al délar.

El mantenimiento de esta tendencia, supondria
un gran alivio para la economia de la Zona Euro,
ya que su crecimiento se esta sosteniendo, funda-
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mentalmente, por el comportamiento del sector
exterior.

Sin embargo el impacto del terremoto politico
europeo sobre el euro, sera breve y limitado. El
diferencial de tipos de interés con respecto a
Estados Unidos, los distintos ritmos de crecimien-
to de ambos bloques econdmicos y el persistente
déficit publico y exterior de Estados Unidos, con-
tinuaran siendo los factores determinantes de la
evolucion dolar-euro.

Lo cual nos lleva a afirmar que la debilidad del
dolar todavia contintia, aunque con menor inten-
sidad.

Podemos afirmar que el euro esta superando
aceptablemente la prueba, y que la Unidn
Monetaria goza de una solidez y estabilidad, de lo
que adolece la Union Politica. Esperemos que el
Consejo Europeo del mes de Junio devuelva con-
fianza a los mercados y que los desafortunados
comentarios de algunos lideres europeos no se
vuelvan a producir.

El Crecimiento Mundial sera positivo en
el aflo 2005, aunque desacelerandose

Segun la OCDE, a pesar de la atonia europea, el
crecimiento mundial se mantendra en un tono
positivo durante el 2005, con un crecimiento en
torno al 4%, ligeramente inferior a las perspecti-
vas economicas de hace unos meses, liderado por
EEUU y China.

Las perspectivas de crecimiento de EEUU, se
han moderado, el PIB del ultimo trimestre ha cre-
cido a un notable 3,5%, en una tendencia de lige-
ra desaceleracion que le llevara a final de afio a
un crecimiento anual entorno al 3,4%.




» Perspectivas financieras europeas para
el periodo 2007-2013:"El caso espanol”

Lo que se juega Espaia

En los préximos dias 16 y 17 de Junio, se
reunira el Consejo Europeo, con el proposito
de decidir sobre la propuesta de Perspectivas
Financieras para el periodo 2007-2013, reali-
zada por la Comision Europea y la presidencia
Luxemburguesa.

Espafia se juega mucho en esta negociacion.
En pocos afios podemos pasar de ser receptores
netos de fondos europeos a contribuyentes
netos. El formidable crecimiento que ha tenido
la Economia Espafiola en los ultimos cinco
afios (efecto crecimiento), y la entrada en la
Unién Europea de diez paises con rentas per
capita muy por debajo de la media europea
(efecto estadistico), han provocado una con-
vergencia de la Renta Nacional Bruta (RNB),
mucho mas rapida de lo cabia esperar.

Espafia entré en la UE con una renta media
per capita del 68% de la media Europea y en
estos momentos y tras la revision de las bases
de Calculo de la Contabilidad Nacional, nos
aproximamos al 98%.

Si se aprobara la propuesta de la Comision
Europea (1,24% de la RNB), Espafia puede
pasar de un saldo neto financiero positivo de
48.000 millones de euros, a 5000 millones.

Ahora bien, si lo que se aprueba es la pro-
puesta de la presidencia Luxemburguesa, que
establece un techo de gasto del 1,06% de la
RNB, o la de los paises contribuyentes netos
(Alemania, Francia, Austria, Holanda, Bélgica,
Reino Unido) que proponen limite maximo de
un 1% de la RNB, puede ocurrir que pasemos a
ser, a partir del 2007, uno de los principales
contribuyentes netos positivos de la UE. El
impacto sobre nuestro PIB puede superar el
0,8%, lo cual puede retrasar nuestro proceso
de convergencia con Europa.

¢Qué son las perspectivas financieras?

Las Perspectivas Financieras son el marco
financiero plurianual (5 afos), dentro del cual
se desarrollaran los Presupuestos anuales.
Establecen por lo tanto los limites maximos de
ingresos (recursos propios) y de gastos, dentro

de los cuales, se tienen que desarrollar los
Presupuestos anuales de los cinco préximos
afios. Su objetivo, es establecer un horizonte
de tiempo lo suficientemente amplio para que
se puedan planificar y ejecutar las politicas
economicas de la UE, y al mismo tiempo
someter a una férrea disciplina la ejecucion y
liquidacion de los Presupuestos.

PiB per cdpita en paridad de poder de compra

£ Ertnntim Seapocin § i s e —

Es un proceso complejo de coodecision y
consenso interinstitucional: propone la
Comision, aprueba el Consejo Europeo vy ratifi-
ca (o modifica) el Parlamento Europeo.

Las Perspectivas Financieras: ;Una
apuesta por la Cohesion?

Ante una Europa ampliada en la que la
poblacion aumenta un 30% vy la renta tan solo
un 5%, las necesidades a cubrir seran muy
superiores y el presupuesto necesario mas
potente.

Sin embargo, la Comisidn, consciente de la
situacion de debilidad econdmica y presupues-
taria que atraviesan los paises mas ricos
(Alemania, Francia, Italia, Holanda...), ha pro-
puesto limite de aportacion de recursos del
1,24% de la RNB de la UE, con un techo del
gasto del 1,14% de la RNB. El mismo limite de
las Perspectivas 2000-2006.

Este limite presupuestario, a todas luces
insuficiente, se ha rebajado al 1,06% de la RNB
por el actual presidente de la UE, Juncker, en su
propuesta al Consejo.

Entre los paises que reciben mas de lo que
aportan (receptores netos) el principal pais es

San Telmao

Espafia se juega
mucho en esta
negociacion. En
pocos afios
podemos pasar de
ser receptores
netos de fondos
europeos a
contribuyentes
netos.

Espafia puede
pasar de un saldo
neto financiero
positivo de 48.000
millones de Euros,
a 5000 millones.

Puede ocurrir que
pasemos a ser a
partir del 2005,
uno de los
principales
contribuyentes
netos positivos de
la UE.

Su objetivo por lo
tanto es establecer
un horizonte de
tiempo lo
suficientemente
amplio para que se
puedan planificar y
ejecutar las politicas
economicas de la UE.

La poblacion
aumenta un 30% y
la renta tan solo
un 5%, las
necesidades a
cubrir seran muy
superiores.

El limite
presupuestario, a
todas luces
insuficiente, se ha
rebajado al 1,06%
de la RNB.
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Una dura batalla
presupuestaria, en
la que Espafia
puede ser la
principal
perdedora.

Esparia la mds
perjudicada, ya que
en la mejor de las
propuestas, perderia
en torno a los
43.715 millones de
Euros.

Espania pretende
consequir un
periodo transitorio,
en el que se iria
reduciendo la
recepcion de
Fondos de
Cohesion.

El Cheque Britdnico
lo pagamos el resto
de los paises
comunitarios, en
mayor medida los
paises mds pobres.

Los paises que estdn
financiando la
ampliacién son
Esparia, Portugal y
Grecia.

Espafia, cuyo saldo financiero neto positivo ha
Ilegado a ser el 48% de total de saldos netos,
sequida de Grecia, Portugal y Reino Unido.

Es logico que en las nuevas perspectivas
financieras, sea Espafia la mas perjudicada, ya
que en la mejor de las propuestas (la de la
Comision), perderia en torno a los 43.715
millones de Euros a lo largo de todo el periodo
2007-2013.
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La pérdida de los Fondos de
Cohesion

En el 2007, si Espafia continua creciendo
por encima de Europa, su renta media per
capita estara muy por encima de la media
comunitaria. Actualmente esta en torno al
980%. Espafia, por lo tanto, no tiene derecho a
sequir beneficiandose de los Fondos de
Cohesion. Esto es motivado por el “efecto cre-
cimiento”, mas el "efecto estadistico” o
impacto a la baja de la renta per capita media
de la UE-25, como consecuencia de la amplia-
cion.

Espafia pretende conseguir un periodo tran-
sitorio, en el que se iria reduciendo la recep-

cion de Fondos de Cohesidn hasta anularse en
el 2013. El antecedente no es nuevo, ya que
otros paises en similares circunstancias se han
beneficiado de periodos transitorios.

El "Cheque Britanico”

Desde el ano 1984 (Cumbre de
Fontaineblau), el Reino Unido se viene benefi-
ciando de lo que se ha dado en llamar el
Cheque Britanico. Se trata de una compensa-
cion, que recibe el pais por su escaso aprove-
chamiento de los fondos de la Politica Agraria
Comunitaria. Esta compensacidon que pudo
tener su justificacion en el afo 1984, en el
que su RNB per capita era el 90,6% de la UE-
15, es insostenible en la actualidad, ya que su
RNB ha sobrepasado ampliamente la media
comunitaria (112% en el 2003).

El Cheque Britanico que asciende a unos
5.000 millones de Euros, aproximadamente,
lo pagamos el resto de los paises comunita-
rios, en mayor medida los paises mas pobres,
ya que los paises mas ricos, al ser contribu-
yentes netos (Alemania, Austria, Suecia y
Holanda), han aportado tan solo un 25% de
lo que les corresponde.

La Propuesta de la Comisién es una reduc-
cion paulatina de esta compensacion, ya que
no deja de ser una paradoja que un pais rico,
que esta muy por encima de la media comu-
nitaria, siga siendo un receptor neto, y que su
saldo neto sea financiado por los paises mas
pobres de la Union.

¢Quién financia la ampliacion?

Si los paises mas ricos limitan su contribu-
cion total, y reducen su contribucién neta,
queda claro que los paises que estan finan-
ciando la ampliacion son Espafia, Portugal y
Grecia, que van a ver reducidos sus saldos
netos, pudiéndose dar el caso de que Espafia

[ www.ibersponsor.com]
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pase a ser contribuyente neto positivo, sin
haber alcanzado la plena convergencia.

Una nueva Estrategia Europea

Las Perspectivas Financieras para el periodo
2007-2013, son una apuesta por la estrategia
del Consejo de Lisboa (competitividad, |+D,
crecimiento sostenible y empleo). Bajo el
nombre de Competitividad para el
Crecimiento y el Empleo nace una nueva par-
tida de 132.000 millones de euros (Propuesta
de la Comision), que ha quedado reducida a
74.000 millones, son fondos que iran dirigidos
a proyectos de |+D, transportes, infraestructu-
ras de comunicaciones etc. (objetivos de
Lisboa).

Bajo el nombre de Cohesion para el
Crecimiento y el Empleo se recogen los
Fondos Estructurales (82% fondos regionales
y 15% fondo de Cohesion) que se recortan
desde 338.000 millones de euros (Propuesta
Comision) a 305.000 millones. Los fondos de
la PAC se recogen en la rubrica de Gestion
Sostenible, 301.000 millones de Euros, man-
teniéndose el acuerdo de los Quince, adopta-
do en 2002.

Hay por lo tanto una limitacion del creci-
miento de los fondos de la PAC y de los
Fondos Estructurales, y una apuesta por los
fondos dirigidos a la Competitividad (objeti-
vos de Lisboa). Esto quiere decir, que en el
futuro aquellos paises que sean mas innova-
dores, y que sean capaces de generar mas
proyectos que incorporen nuevas tecnologi-
as, seran los que mas se favoreceran de los
fondos de la UE.

El caso Espanol

La negociacion por lo tanto no va a ser
facil para Espafia. Si no se cierra un acuerdo
que satisfaga a nuestro pais en el mes de

Junio, pasaremos a una nueva presidencia
Britanica, que en la defensa de sus intereses
puede dificultar la consecucion de nuestros
objetivos.

El Reino Unido tiene un enfoque de Europa
menos social y mas de mercado, esto, unido a
la indudable defensa del "Cheque Britanico”,
puede perjudicar nuestras aspiraciones. La
siguiente presidencia es de Austria, que es
contribuyente neto positivo.

El contexto de terremoto politico que ha
provocado el rechazo constitucional, y que
amenaza con contagiarse al resto de los pai-
ses, y la crisis econdmica por la que atravie-
san nuestros recientes aliados Francia y
Alemania, hacen presagiar escasos apoyos a
nuestras pretensiones.

Se acabd el “mana” y es la hora de
la verdad

A partir de ahora, debemos de pensar que
nuestro pais para seguir progresando y con-
vergiendo va a depender de sus propios
recursos humanos (politicos, empresariales,
profesionales) y financieros. Es necesario
sequir apostando por la competitividad, por
el aumento de la productividad del trabajo y
del capital, por la calidad y la innovacion,
por la eficiencia y la eficacia.

Debemos de continuar con las reformas
estructurales, con la flexibilizaciéon de nues-
tros mercados y de nuestra infraestructura
productiva. Debemos perseverar en la estabi-
lidad presupuestaria y en el fomento de la
eficiencia en el Sector publico.

En una Europa en el que los paises funda-
dores de la Union dan muestras de debilidad,
otros paises emergentes participaran del
liderazgo de la Uniodn, y entre esos paises
debe de estar Espafa.

San Telmao

Las Perspectivas
Financieras para el
periodo 2007-2013,
son una apuesta
por la estrategia
del Consejo de
Lisboa.

En el futuro
aquellos paises que
sean mds
innovadores, y que
sean capaces de
generar mds
proyectos que
incorporen nuevas
tecnologias, serdn
los que mds se
favorecerdn de los
fondos de la UE.

La negociacion por
lo tanto no va a
ser fdcil para
Esparia.

El Reino Unido
tiene un enfoque
de Europa menos
social y mds de
mercado.

Debemos de pensar
que nuestro pais
para sequir
progresando y
convergiendo va a
depender de sus
propios recursos
humanos
(politicos,
empresariales,
profesionales) y
financieros.

Otros paises
emergentes
participardn del
liderazgo de la
Unién, y entre esos
paises debe de
estar Espana.
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8 Fecha dltima actualizacion: 3 de junio de 2005 . DATOS N VARIACION INTERANUAL  PERIODO m
et ANDALUCIA ESPANA ANDALUCIA  ESPANA n
ACTIVIDAD Y DEMANDA —+~
E Oferta -
o] PIB a precios de mercado
: (Mill. euros corrientes) 219.136,0 7,7 1Trim-05 ~
VAB a precios basicos.
o (Mill. euros corrientes) c
U Agricultura 6.536,0 0,6 1Trim-05
Industria 35.771,0 4,6 1Trim-05 —+
LIJ Construccion 22.309,0 16,6 1Trim-05
.~ Servicios 132.913,0 7,5 1Trim-05 o
(7, Indice de produccion industrial 134,0 106,9 5.4 71 abr-05
Consumo de cemento
u (miles de toneladas) 782.1 3.795,0 -43 1.1 feb-05
S Licitacion Oficial
o (Miles euros) 678.081,0 2.994.733,0 55,3 7.9 mar-05
Proyectos visados 14.128,0 66.048,0 -16,3 1,8 dic-04 —
=) Viviendas iniciadas 13.926,0 58.604.0 14,6 12,0 dic-04
(4] Viviendas terminadas 10.955,0 47.911,0 69,9 30,2 dic-04 -}
o Demanda
S Consumo de energia ~+
o eléctrica (Mwh) 15.380,0 -14 abr-05 D
: Matriculacion de turismos 22.442,0 153.564,0 3,6 -79 may-05
Matriculacion de vehiculos —_—
de carga 5.146,0 37.388,0 4.8 173 may-05
Depésitos del sector privado -1
en el sistema bancario ]
(Mill. euros) 75.444,0 690.410,0 13,0 1,7 3Trim-04 m
Créditos Bancos al sector
privado (Mill. euros) 112.761,0 861.049,0 21,3 17,3 3Trim-04
Indice de produccion industrial. ﬂ
Bienes de consumo 1m,3 106,2 0,2 9,1 abr-05 -
Indice de produccion industrial.
Bienes de equipo 171,9 102,0 15,9 1.8 abr-05 o
Inversiones extranjeras
(Miles euros) 476.702,0 55.593.360,0 -399 Gl 4Trim-02
Viajeros en establecimientos -
hoteleros (Miles) 1.243,0 5.516,0 2,4 -1,2 abr-05 Q)
Mercado de trabajo
Poblacion mayor de 16 afios —
(Miles) 6.282,0 36.187,6 1.8 1,7 1Trim-05
Activos (Miles) 3.376,2 20.592,2 3,0 3,5 1Trim-05
Ocupados (Miles) 2.895,5 18.492,7 6,6 51 1Trim-05
Parados (Miles) 480,7 2.099,5 -14,6 -8,2 1Trim-05 :
Tasa de paro 14,2 10,2 -2,9 -1,3 1Trim-05 Edita:
Colocaciones registradas (Miles) 308,5 1.277,5 1.1 3,6 abr-05 Instituto Internacional San Telmo
Paro registrado ?Miles) 430,1 2.007,4 -53 -4,0 may-05 Avda. de la Mujer Trabajadora, 1
Tasa de paro registrado 12,7 9,7 -1,1d -0,8d may-05 41008 - Sevilla
Afiliados en alta a la Seguridad
Social.Régimen general ?Miles) 1.930,8 13.469,8 58 43 mayo-05 Tif.: 954 975 004
Afiliados en alta a la Seguridad Fax: 954 958 840
Social.Total (Miles) 2.919,1 17.789,1 35 38 mayo-05 www.santelmo.org
Precios y salarios . .
indice de precios de consumo 113,5 113,5 35 35 abr-05 Consejo de Redaccion:
IPC. Alimentacion y bebidas Fernando Faces Garcia
|r1|;)cal\70h6|idcas 116,6 116,5 3,7 315! agr—OS Gonzalo Laguillo Diaz
. Vivienda 13,7 114,0 58 54 abr-05 P
e T Raquel Martin Lépez-Soldado
vivienda libre 1.391,2 1.685,4 18,3 157 1Trim-05 Manuel Robles Ortega
Incremento salarial 3,1 2,9 0,4 0,1 abr-05 Franscisco Garcia Nieto
Comercio exterior Coordinador:
Exportaciones (Miles euros) 12.884.609,0 -1,5 mar-05 Manuel Fernandez de Jodar
Importaciones (Miles euros) 19.315.328,0 10,8 mar-05
Produce:
FUENTE: IEA Ibersponsor, Consultores de Comunicacion

(/. Virgen del Valle 91, 41011 - Sevilla
TIf.: 902 120 389

Fax: 954 276 343
8 www.ibersponsor.com




