3

" Instituto

Internacional

|

O
=
<,

—
-
©

)

Numero 2 e Septiembre 2004

Perspectivas Socioeconomicas

Numero 2 ® Septiembre 2004

nDe actualidad

® La escalada del precio del
petroleo amenaza la recuperacion

mundial.

La reciente evolucion del precio del petrd-
leo plantea dudas sobre la marcha de la
recuperacion economica mundial. La volatili-
dad de las Bolsas mundiales y las expectati-
vas empresariales descuentan la inestabili-
dad de la situacion actual. El precio del
petroleo estd incorporando una “prima” por
riesgo socio-politico de entre 11 y 15 dolares
por barril. Habra que sequir durante los pro-
ximos meses la evolucion de los indicadores
de actividad para comprobar el efecto final
de las subidas.

® las previsiones de crecimiento
mundial se mantienen.

Sin embargo, desde las principales organi-
zaciones economicas internacionales y desde
destacados foros, se mantiene un discurso de
confianza en la recuperacion de la economia
mundial. La ultima reunién de los banqueros
del G-10 concluy6 con un mensaje de opti-
mismo, a la luz de los datos mas recientes. La
OCDE, en una valoracién de las perspectivas
econdmicas para final de 2004, afirma que el
impulso de la recuperacion econdmica mun-
dial apenas ha perdido fuerza, a pesar de la
escalada del precio del petroleo.

® La economia norteamericana
mantiene un tono de actividad alto,
aunque los desequilibrios fiscales y
de las cuentas exteriores siguen sin

corregirse.

La principal locomotora econémica mun-
dial sigue presentando unas previsiones de
crecimiento para el 2004 del orden del 4,5%.
Sin embargo, el agravamiento del déficit
publico, con un déficit estimado, para finales
del afio 2004, de 422.000 millones de dodla-
res (3,6% del PIB) y su efecto sobre el déficit
de la balanza de pagos, que esta en cifras
historicas, se estan convirtiendo en una
"espada de Damocles” para la economia
mundial. Tanto desde el FMI como desde
otros organismos, se viene insistiendo en la
necesidad de corregir estos desequilibrios.

® E| crecimiento mundial se hace
mas equilibrado por zonas geo-
graficas.

La situacion economica internacional
hace aconsejable el avance hacia un creci-
miento econdmico mas equilibrado a nivel
mundial. El empuje de China, con un creci-
miento del 9%, y de Japon, que confirma su
salida de la crisis, constituyen excelentes
noticias para la recuperacion econdmica
mundial. La OCDE, en sus ultimas previsio-
nes, ha revisado al alza las previsiones eco-
nomicas para la zona euro hasta un 2%.

® En Espana se mantiene el ritmo
de actividad, a pesar de los precios

y del déficit exterior

Los ultimos datos hechos publicos por el
Banco de Espafia han situado el crecimien-
to economico durante el sequndo trimestre
en el 2,6%. Aunque el Gobierno mantiene
su prevision de crecimiento en el 2,8% para
finales de ano, de continuar la evolucion de
los precios del petréleo en los niveles
actuales, no seria descabellado que el cre-
cimiento se viera afectado en una o dos
décimas. Precisamente, los precios estan
empezando a notar la presion de unos
mayores costes energéticos, siendo los pre-
cios industriales los primeros afectados. Por
otra parte, el déficit exterior sigue frenan-
do el avance del PIB.

® Los retos del cambio de modelo

de crecimiento

La persistencia de nuestro déficit comer-
cial, junto con unos menores ingresos por
turismo, habla bien a las claras del reto
mas importante de la economia espafola
para los proximos afios. La busqueda de
nuevas bases competitivas en las que la
capacidad tecnoldgica, la investigacion
aplicada y la innovacion en productos y
sistemas ha de convertirse en referencia
obligada para todos los agentes economi-
cos y sociales. En el nuevo entorno de la
globalizacién y de la moneda unica, la pro-
ductividad es la llave para alcanzar un
mayor bienestar.
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Durante el mes de
agosto la
cotizacion del “oro
negro” ha
alcanzado niveles
histdricos, lo que
ha provocado un
cierto nerviosismo
en las Bolsas
mundiales.

Expectativas
empresariales
como la evolucion
del mercado de
bonos y otros
indicadores
empiezan a
descontar ya la
incertidumbre y la
volatilidad de la
situacion actual.

La previsible
evolucion del
precio del
petrdleo se
encuentra, hoy
por hoy, en el
primer punto de
la lista de
preocupaciones de
los agentes
econémicos.

El precio actual

del crudo incorpore
una “prima”, por
efecto de la
inestabilidad
socio-politica, que
se situaria entre
los 11y los 15
ddlares.

néEsta en peligro la
recuperacion mundial?

No cabe duda de que el petréleo ha sido el
protagonista del verano. Durante el mes de
agosto la cotizacion del "oro negro” ha alcan-
zado niveles historicos, lo que ha provocado un
cierto nerviosismo en las Bolsas mundiales y
ha puesto en cuestion la anunciada recupera-
cién econémica mundial.

Aunque todavia es pronto para que la evo-
lucidn del precio del petrdleo se deje sentir en
los indicadores de actividad de las principales
economias mundiales, tanto expectativas
empresariales como la evolucidon del mercado
de bonos y otros indicadores empiezan a des-
contar ya la incertidumbre y la volatilidad de la
situacion actual.

¢Sera necesario revisar las previsiones de
crecimiento mundial?. En su ultima reunion,
los banqueros centrales del G-10 anunciaron
una mejora de las condiciones econdmicas al
inicio del tercer trimestre del afo. El pasado
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septiembre, la OCDE apenas ajustd sus previ-
siones de crecimiento para los paises indus-
trializados a pesar de la evolucion del petroleo.
Por su parte, la Reserva Federal volvié a subir
un cuarto de punto el tipo de intervencion (y
ya van tres subidas en este afio), lo que podria
significar un mensaje de confianza en la con-
tinuidad del crecimiento de Estados Unidos.

En definitiva, /se encuentra en peligro la
recuperacion mundial?

El petréleo en el punto de mira

La previsible evolucion del precio del petro-
leo se encuentra, hoy por hoy, en el primer
punto de la lista de preocupaciones de los
agentes econdmicos. Nos va mucho en ello: un
crudo mucho mas caro implica unos mayores
costes de produccidn para todos, mas infla-
cién, mayores tipos de interés y menor creci-
miento econdmico.

Durante los ultimos meses,
algunos acontecimientos han
empeorado las expectativas en
relaciéon con la evolucion del pre-
cio del petréleo. Se estima que el
recrudecimiento de la situacion
en Irak, los continuos sabotajes a
las infraestructuras petroliferas,
la crisis de la petrolera rusa Yukos
y la inestabilidad politica en

Venezuela, entre otros factores,
ha supuesto que el precio actual

del crudo incorpore una "prima”,
por efecto de la inestabilidad

socio-politica, que se situaria
entre los 11 y los 15 délares.
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Pero, detras de la evolucion reciente del
precio del petroleo, ademas de sobresaltos, hay
otros factores estructurales que explicarian la
situacién actual.

De un lado, el espectacular crecimiento de
la economia china (sus importaciones de crudo
aumentaran un 30% en 2004 con respecto al
afio anterior) y la recuperacion de la economia
norteamericana estan empujando la demanda
de forma muy importante. De hecho, segun la
Agencia Internacional de la Energia, antes de
que termine el afo, se espera que la demanda
alcance los 82,2 millones de barriles diarios.

Por otra parte, la oferta estd encontrando
muchas dificultades para adaptarse a la deman-
da. Las exportaciones de petroleo de Irak han
caido en los ultimos cuatro meses y estan por
debajo de un millén de barriles. Tampoco con-
viene olvidar que el barril de crudo es un pro-
ducto que necesita un proceso de transforma-
cion muy importante y se estan produciendo
cuellos de botella en materia de refino. Por si
fuera poco, a todo esto se afiade que, en térmi-
nos globales, se ha reducido la capacidad ocio-
sa de la industria hasta situarse por debajo de
los 1,5 millones de barriles diarios, lo que resul-
ta a todas luces insuficiente para compensar la
pérdida de produccion de cualquiera de los
principales paises productores.

Ante este panorama, ya han empezado a
circular estimaciones acerca del probable
impacto sobre la economia de la escalada de
los precios del petréleo. Hay estimaciones
para todos los gustos, aunque todas tienen
el mismo final: menos crecimiento y mas
inflacion.

Para la Agencia Internacional de la Energia,
una subida de 10 délares por barril en los pre-
cios del Brent, partiendo de un precio por
barril de 25 dolares, recortaria el crecimiento
medio de los paises de la OCDE en un 0,4% en
2004 y en el mismo porcentaje en 2005.

Para la Comisidn Europea, una subida de 10
ddlares del precio del petréleo supone un
recorte de medio punto del PIB, siempre que
esta subida sea sostenida en el tiempo.

En nuestro pais, el ministro Solbes ha afir-
mado que los presupuestos de 2005 estan
basados en un precio medio del barril de Brent
de entre los 30 y los 33 dolares. De mantener-
se los niveles de precios actuales hasta finales
de afio, seria de esperar que nuestra economia
creciera entre un 2,5 o un 2,6% en vez del
2,8% previsto inicialmente.

Afortunadamente, a diferencia de la grave
crisis de los setenta, hoy existe una menor
dependencia del petroleo en el mundo. Aunque
en términos absolutos se consume mas petro-
leo, también la industria es mucho mas efi-
ciente que hace 30 afios. Y en Europa, la for-
taleza del euro esta contribuyendo a restar
gravedad a esta escalada de los precios.

Pero sobre el horizonte se atisban otros
nubarrones que podrian traer tormentas.

El ultimo discurso de Alan Greenspan, ante
el Comité de Presupuestos del Congreso de
Estados Unidos, fue muy explicito cuando se
refirio al grave problema en el que empieza a
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Alan Greenspan,
fue muy explicito
cuando se refirio
al grave problema
en el que empieza
a convertirse el
déficit
presupuestario
norteamericano.

Si se toman en
cuenta el aumento
de los gastos
militares y en
defensa nacional
junto con los
planes de recorte
fiscal que se
anuncian de cara
a las proximas
elecciones, no
resulta
descabellado
pensar que el
déficit alcance el
billon de ddlares
anuales.

A pesar de que los
mercados
financieros atin no
han reaccionado
al deterioro fiscal
de las finanzas
publicas y
exteriores
norteamericanas,
el riesgo de que lo
hagan
bruscamente
aumenta.

Las perspectivas
de crecimiento
para la economia
mundial apenas se
han visto
alteradas ya que
se espera que el
producto mundial
crezca muy cerca
del 5%, en
términos reales.

La recuperacion
econdomica que
parece afianzarse
en Japon
constituye una
excelente noticia
para la economia
mundial.
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convertirse el déficit presupuestario nortea-
mericano. Las previsiones de crecimiento del
déficit se suceden unas a otras sin que se
haga referencia alguna a ninguna medida de
correccion. Greenspan pidié “accion” al
Congreso contra el déficit y dijo: "Como
nacion, ya hemos hecho promesas a las
generaciones futuras de jubilacion que no
podremos cumplir. Si, tras un estudio, esa
posibilidad se convierte en realidad, es impe-
rativo que dejemos claro qué recursos reales
estan disponibles para que nuestros ciudada-
nos puedan planear de forma apropiada su
jubilacion”.

Si como afirma Fred Bergsten, del Instituto
de Economia Internacional, se toman en cuen-
ta el aumento de los gastos militares y en
defensa nacional junto con los planes de recor-
te fiscal que se anuncian de cara a las proxi-
mas elecciones, no resulta descabellado pensar
que el déficit alcance el billon de délares anua-
les. De momento, para este afo, las previsiones
apuntan a un déficit de 422.000 millones de
délares, aproximadamente un 3,6% del PIB.

El creciente endeudamiento del gobierno y
el apetito comprador de las familias nortea-
mericanas ha vuelto a situar en cifras histori-
cas el déficit exterior, ya cerca del 5,7% del
PIB.

La verdad es que a pesar de que los merca-
dos financieros aun no han reaccionado al
deterioro fiscal de las finanzas publicas y exte-
riores norteamericanas, el riesgo de que lo
hagan bruscamente aumenta ante la ausencia
de responsabilidad fiscal y a la vista de que el
consumidor americano sigue insaciable.

Fuente: OCDE

Este es un escenario indeseable para todos.
Por ello, la divisa norteamericana necesitaria
continuar depreciandose a la vista de la forta-
leza que exhibe la demanda interna de aquel
pais.

Un crecimiento mas equilibrado a
escala mundial

A pesar de estos riesgos, las perspectivas de
crecimiento para la economia mundial apenas
se han visto alteradas ya que se espera que el
producto mundial crezca muy cerca del 5%, en
términos reales. La actual situacion mundial
exige que se avance hacia un crecimiento mas
equilibrado, tanto en los distintos motores que
impulsan este crecimiento como entre las dis-
tintas zonas geograficas.

En este sentido, la recuperaciéon econdmica
que parece afianzarse en Japon constituye una
excelente noticia para la economia mundial. El
crecimiento de las exportaciones viene jugan-
do un papel muy importante. Existen, ademas,
sefales esperanzadoras que apuntan a la con-
tinuidad de la reactivacion econdmica japone-
sa como la mejora de la rentabilidad empresa-
rial, que ha impulsado la inversién privada, y
la caida de las ratios de morosidad en el siste-
ma bancario. El consumo privado, que repre-
senta mas de la mitad de la economia japone-
sa, contintia avanzando a tasas superiores al
3%, lo que refuerza el crecimiento de econo-
mia nipona.

Al otro lado del Pacifico, China, con un cre-
cimiento del 9%, sigue sorprendiendo a pro-
pios y extrafios. Ya estdn empezando a escu-
charse algunas voces advirtiendo de riesgos de
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Aunque la demanda
interna mantiene creci-
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do a apreciar sintomas de
un cierto cambio en la
composicion del gasto de
nuestra economia y detec-
ta un mayor vigor de la
inversion en bienes de
equipo, que sigue presen-
tando resultados satisfac-
torios.

Sin embargo, habra que
estar atentos en los proxi-

recalentamiento, con aumentos de la inversion
del 47% en 2003. Este fuerte ritmo de creci-
miento podria traer algunos problemas de
sobreinversion, por lo que las autoridades ya
estan empezando a tomar medidas para alar-
gar la expansion econdmica.

La economia de la zona euro es la que pre-
senta la otra cara de la moneda ya que no
acaba de despegar. A pesar de que la OCDE ha
revisado al alza sus previsiones para la zona
(29% para 2004), la recuperacion se esta apo-
yando fundamentalmente en la demanda
externa y el consumo privado no toma el
impulso necesario.

Hay dos cuestiones que saltan a la vista
como potenciales factores problematicos para
un crecimiento mas equilibrado de la zona
euro. En primer lugar, la persistencia de sus-
tanciales diferenciales de inflacion entre las
economias produce que, en términos reales, las
condiciones monetarias sean distintas para
cada pais. Por otra parte, no convendria olvidar
el Pacto de Estabilidad y Crecimiento es, con
sus virtudes y defectos, una referencia util
para el conjunto de los paises europeos.

La coyuntura en Espana
En nuestro pais, el ritmo de crecimiento se

mantiene estable. Segun el Banco de Espaia,
el crecimiento durante el segundo trimestre

mos meses a dos frentes:

De un lado, la evolucion
de los precios ya empieza a recoger los efectos
de la escalada del precio del petroleo. Los pre-
cios de la energia se hallan detras de la acele-
racion de la inflacién en Espaia en los ultimos
meses. De hecho, los precios industriales regis-
traron el pasado mes de julio la tasa mas alta
de crecimiento (4,1%) desde diciembre de
2000. Segun la Fundacion de las Cajas de
Ahorros, que elabora una sintesis de previsio-
nes economicas, la inflacidn seguird en el
entorno del 3%, tanto en 2004 como en 2005.

De otra parte, la evolucidn del déficit exte-
rior continla reduciendo nuestro diferencial
positivo de crecimiento con respecto a la UE.
La balanza por cuenta corriente del mes de
junio registrd un crecimiento en los primeros
seis meses del afo del 81,1% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Detras de esta
evolucion se halla el aumento del déficit
comercial y, en menor medida, la reduccion de
los ingresos que el turismo aporta. Estos resul-
tados reflejan el deterioro competitivo de la
economia espafiola, que acumula una pérdida
de competitividad, desde el afio 2000, del 4%
en términos de precios de produccion con res-
pecto a la zona euro y del 10% con respecto a
los paises de la OCDE.

Ambos factores apuntan directamente al
principal reto de la economia espafiola para los
proximos afios: aumentar la competitividad de
nuestro aparato productivo.
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China, con un
crecimiento del
9%, sigue
sorprendiendo a
propios y extrafios.

La economia de la
zona euro no
acaba de despegar.

Segun el Banco de
Esparia, el
crecimiento
durante el sequndo
trimestre del afio
se ha situado en
un 2,6%, empujado
por la fortaleza de
la demanda
interna.

El Banco de Espaia
estd comenzando a
apreciar sintomas
de un cierto
cambio en la
composicion del
gasto de nuestra
economia y
detecta un mayor
vigor de la
inversion en bienes
de equipo, que
sigue presentando
resultados
satisfactorios.

Segun la
Fundacion de las
Cajas de Ahorros,
que elabora una
sintesis de
previsiones
economicas, la
inflacion sequird
en el entorno del
3%, tanto en 2004
como en 2005.

La economia
espariola, acumula
una pérdida de
competitividad,
desde el afio 2000,
del 4% en términos
de precios de
produccion con
respecto a la zona
euro y del 10% con
respecto a los
paises de la OCDE.
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Todo parece
indicar que los
tiempos del
modelo de
crecimiento y de
creacion de
puestos de
trabajo basado
en bajos
salarios y
sectores de
escaso valor
anadido tiene
sus dias
contados.

Los pobres
resultados en
términos de
productividad
no reflejan mds
que el escaso
desarrollo de las
tecnologias
avanzadas en
los procesos
productivos
durante los
ultimos tiempos.

La moneda
unica, que
amplifica las
posibilidades
comerciales e
inversoras, ha
eliminado por
completo la
posibilidad de
ajustar los
desequilibrios en

nCompetitividad = Productividad.
Hacia un nuevo modelo
economico espanol

En los ultimos meses se ha intensificado el debate
acerca de la necesidad de impulsar un nuevo modelo
de crecimiento, en el que la productividad, la inversion
empresarial y una mayor capacidad exportadora se
conviertan en los nuevos ejes del progreso de nuestra
economia. Todo parece indicar que los tiempos del
modelo de crecimiento y de creacidn de puestos de
trabajo basado en bajos salarios y sectores de escaso
valor afiadido tiene sus dias contados.

Se preguntara el lector, y con razén, cdmo es posi-
ble que nuestro modelo de crecimiento, que ha permi-
tido una intensa creacion de empleo y de riqueza
durante los ultimos afios y que ha sostenido el avance
de nuestro pais durante mas de tres décadas, necesite
ahora pasar por una profunda revision. En este senti-
do, llaman la atencion algunos indicadores.

Un primer indicador que anuncia la necesidad de
iniciar una transformacion de nuestro modelo de cre-
cimiento es el pobre resultado en productividad, tal y
como puede comprobarse en la tabla adjunta.
Algunos sostienen que el escaso crecimiento de la
productividad de los ultimos afos carece de impor-
tancia. De alguna manera -se afirma-, seria el precio
pagado por el espectacular crecimiento del empleo y
tan sélo seria cuestion de tiempo que la productividad
por trabajador aumente. Esta vision no s6lo minusva-
lora el papel de la productividad en el crecimiento a
largo plazo de los paises, sino que, ademas, contradice

el escaso desarrollo de las tecnologias avanzadas en
los procesos productivos durante los tltimos tiempos.
Es 6gico, pues, que se haya ido deteriorando la posibi-
lidad de que nuestra economia produzca mejores pro-
ductos a precios mas competitivos.

Precisamente, y como consecuencia de lo anterior,
otro de los signos que anuncia el agotamiento del
modelo es nuestro persistente déficit comercial,
durante afios compensado por los ingresos por turis-
mo. Hay quien achaca esta debilidad a nuestro tenaz
diferencial de precios con Europa (principal mercado
de destino de nuestras ventas al exterior), que va ero-
sionando paulatinamente la competitividad de nues-
tros productos y servicios. Y no es que les falte razon a
los que sefialan en esta direccion, pero tan solo resul-
ta un sintoma del problema.

La cuestion requiere conjugar tres aspectos rela-
cionados:

El entorno econdmico en el que se desenvuelve
nuestro pais ha cambiado de forma muy importante.
La moneda Unica, que amplifica las posibilidades
comerciales e inversoras, ha eliminado por completo
la posibilidad de ajustar los desequilibrios en nuestro
comercio a través del tipo de cambio. Antes, los pro-
blemas de falta de competitividad y de productividad
admitian, como solucién temporal, claro est, la deva-
luacion del tipo de cambio. Esto suponia un reconoci-
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En este nuevo entorno, nuestro progreso esta
relacionado con el tipo de productos y servicios que
producimos y con aquellos que somos capaces de
vender fuera. Y, hoy por hoy, la realidad es que nues-
tra economia esta especializada en sectores manu-
factureros tradicionales y en actividades que incopo-
ran un nivel tecnoldgico medio o medio-bajo. Dicho
de otra forma, estamos compitiendo en sectores
maduros, en los que la competencia en precios es
mas relevante que en aquellos sectores que incorpo-
ran a sus productos un mayor contenido tecnolégico
e innovador.

A esto se afiade que las ventajas de costes y loca-
lizacién auin son en la actualidad la principal base de
nuestra capacidad de competir en los mercados
exteriores. Nuestro propio progreso nos ha converti-
do en un pais caro, en términos relativos, para com-
petir internacionalmente en lo que tradicionalmente
veniamos haciendo.

En definitiva, si las ventajas competitivas de cos-
tes y localizacion se han agotado y si la especializa-
cion sectorial internacional avanza hacia la produc-
cion y el consumo de nuevos productos, de varieda-
des y de gamas de calidad mas amplias, se hace
patente la necesidad de que los agentes econdmicos
y sociales tomen conciencia de las actuales limita-
ciones de nuestro modelo de desarrolloy de que apo-
yen su necesaria transformacion.

Los retos de esta transformacion

En esta cuestion la variable temporal también es
muy importante. El nuevo entorno requiere que la
transformacidn estructural de nuestro aparato pro-
ductivo tome el ritmo y la continuidad necesaria y
avance hacia un nuevo tipo de especializacion en la
que la innovacién y el conocimiento sean mas rele-
vantes y donde la diferenciacién de productos per-
mita soportar mejor nuestros actuales costes. Por el
momento, y a tenor de los datos, la reorientacion del
tejido productivo espafiol avanza modestamente en
la direccion de las tendencias internacionales. En

parte, este lento avance es el que explica los medio-
cres resultados en materia de productividad.

Dos apuntes para concluir:

De un lado, /seremos capaces de aumentar nues-
tra productividad sin renunciar a la intensa creacion
de empleo de estos ultimos afios?. Aunque no es
imposible, -véase el caso de Irlanda en afos recientes,
la magnitud del esfuerzo que se requiere es muy nota-
ble. Por tanto, es mas que probable que el transito de
recursos de unos sectores a otros, en una especie de
proceso de “destruccion creativa” en la denominacion
del economista y profesor de Harvard, J. A.
Schumpeter, se traduzca en la pérdida de unos emple-
os en tanto que se crean otros nuevos en sectores mas
dindmicos. No obstante, no hay que olvidar que nues-
tro pais aun tiene un largo recorrido en cuanto a tasa
de empleo.

Por otra parte, una transformacion de esta natura-
leza requiere que se disefien unos incentivos que esti-
mulen la reorientacion de recursos. Politicas como las
de educacion, de [+D+i, de infraestructuras, de comu-
nicaciones, de regulacion de la competencia, entre
otras, habran de alinearse hacia la construccion de
bases competitivas mas solidas y duraderas.

La magnitud del reto que nuestro pais tiene por
delante es de enorme importancia para todos los
agentes econdmicos y sociales y va exigir importantes
reformas. En este proceso, las empresas son las prota-
gonistas y habran de prepararse para acumular los
recursos que exigen el desarrollo tecnoldgico y la glo-
balizacion.

CRECIMIENTO DE LA PRODUCTIVIDAD

EE.UU. UEM Espana
1961-1970 2,15 5,03 6,71
1971-1980 1,13 2,83 4,22
1981-1990 1,33 1,71 1,84
1991-2000 1,68 1,46 1,31
Promedio 1996-2000 1,36 0,57 0,13

Fuente: Comisién Europea y BBVA
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Nuestro progreso
estd relacionado
con el tipo de
productos y
servicios que
producimos y con
aquellos que
somos capaces de
vender fuera.

Por el momento, y
a tenor de los
datos, la
reorientacion del
tejido productivo
espariol avanza
modestamente en
la direccion de las
tendencias
internacionales.

/Seremos capaces
de aumentar
nuestra
productividad sin
renunciar a la
intensa creacion de
empleo de estos
ultimos anos?

Politicas como las
de educacion, de
[+D+i, de
infraestructuras, de
comunicaciones, de
requlacion de la
competencia, entre
otras, habrdn de
alinearse hacia la
construccion de
bases competitivas
mds solidas y
duraderas.
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nDatos Estadisticos

|
a -
O Fecha ultima actualizacion: 15 de Junio de 2004 DATOS VARIACI(')N,INTERANEJAL PERIODO
U ANDALUCIA / ESPANA ANDALUCIA / ESPANA w
u — ACTIVIDAD Y DEMANDA
E ~
Oferta -
~ o PIB a precios de mercado m
: (Mill. euros corrientes) 277220  196.108,0 7.6 6,3 2Trim-04 ~=
PIB a precios de mercado
o (Mill. euros constantes 1995) 207910 145.828,0 34 2,6 2Trim-04 -
U VAB a precios basicos
I-IJ (Mill. euros constantes 1995) ~
Agricultura 1.388,0 5.252,0 5.1 -0,8 2Trim-04
Industria 2.903,0 30.123,0 27 24 2Trim-04 O
n Construccion 24390 118390 78 34 2Trim-04
QJ ) Servicios 12.226,0 85.624,0 28 29 2Trim-04
S Indice de produccion industrial 147,2 110,5 -14 04 jul-04
o Consumo de cemento
-c (miles de toneladas) 9179 41220 11 -05 may-04 —
Licitacion Oficial (Miles euros) 67.250,0  1.049.084,0 -69,1 -65,3 may-04
(q+] Proyectos visados por los colegios -
(&) de arquitectos 413390  159.766, 37,1 143 1Trim-03 —
- — Viviendas iniciadas 15.657,0 60.110,0 57,9 323 mar-04
-c Viviendas terminadas 9.491,0 45.521,0 =317 -0,8 mar-03 (-D
- Demanda —
e Consumo de energia eléctrica (Mwh) 24180 13 jun-04
Matriculacién de turismos 17.778,0 98.511,0 9,0 9,1 ago-04 S
Depdsitos del sector privado en ]
el sistema bancario (Mill. euros) 718620  657.419,0 12,5 9,8 1Trim-04 Q)
Créditos de Bancos al sector privado
[Mill. euros) 10.704,0 792.031,0 20,1 16,0 1Trim-04 n
Indice de produccion industrial.
Bienes de consumo 1333 1106 2,1 -30 jul-04 S
Indice de produccion industrial
Bienes de equipo 1784 1041 -28 32 jul-04 o
Inversiones extranjeras (Miles euros) 476.702,0 55.593.360,0 -399 9,5 4Trim-02
Viajeros en establecimientos hoteleros -
(Miles) 1.202,0 7.246,0 36 6,6 jul-04
QD
Mercado de Trabajo -
Poblacién mayor de 16 afios (Miles) 6.033,5 343823 07 06 2Trim-04
Activos (Miles) 3.219,1 19.142,6 18 2,1 2Trim-04
Ocupados (Miles) 2.659,2 17.050,1 2,7 23 2Trim-04
Parados (Miles) 559,9 2.092,6 -26 04 2Trim-04 :
Tasa de paro 17.4 109 -08 -02 2Trim-04 Edita:
Colocaciones registradas (Miles) 3055 1.450,4 16,5 14,2 jul-04 Instituto Internacional San Telmo
Paro registrado (Miles) 3430 1.598, 4 -04 19 ago-04 Avda. de la Mujer Trabajadora, 1
Tasa de paro registrado 10,7 83 -0,2 00 ago-04 41008 - Sevilla
Afiliados en alta a la Seguridad Social. TIf.: 954 975 004
Régimen general (Miles) 1.819,6 12.896,0 53 30 ago-04 Fax: 954 958 840
Afiliados en alta a la Sequridad Social. -
Total (Miles) 27845 17.0730 31 25 2g0-04 www.santelmo.org
Precios y salarios Consejo de Redaccion:
Indice de precios de consumo 1099 1102 34 33 ago-04 Fernando Faces Garcia
IPC. Alimentacion y bebidas Gonzalo Lagui”o Diaz
noCaIcohélicas 14,2 139 42 39 ago-04 Raquel Martin Lépez-Soldado
IPC. Vivienda 108,6 109,4 29 38 ago-04
Precio medio del m2 en la vivienda libre 12592 15419 199 17,2 Tim.03 Manuel Robles Ortega
Incremento salarial 27 29 -08 -05 jun-04 i Garu? .
Coordinador:
Comercio exterior Manuel Fernandez de Jodar
Exportaciones (Miles euros) 12.702.338,0 28 may-04
Importaciones (Miles euros) 17.429.044,0 8,6 may-04 Produce:
Ibersponsor, Consultores de Comunicacion
FUENTE: IEA (/. Virgen de Fuensanta, n° 4 Bajo B
41011 - Sevilla
TIf.: 902 120 389
8 Fax: 954 276 985

www.ibersponsor.com




